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Inledning

Den 1 januari 2023 blir Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 om
komplettering av SFDR' (samt dven i delar komplettering av forordning (EU)
2020/852 ("TR™)) vad géller tekniska standarder for tillsyn ("RTS”) tillampligt.
RTS kompletterar SFDR och innehéller detaljerade krav for bland andra,
finansmarknadsaktorer, daribland AIF-forvaltare och fondbolag, vad géller
héllbarhetsrelaterad information pé s.k. enhetsniva samt produktniva. Kraven avser
héllbarhetsrelaterad information som ska tillhandahallas investerare:

* innan ett avtal om att tillhandahélla en finansiell produkt (t.ex. en fond) ingés;
* pa finansmarknadsaktorens hemsida; samt
» genom regelbunden rapportering, t.ex. i finansmarknadsaktorens arsredovisning;

Utover RTS sé har dven den sektorsspecifika lagstiftningen for ett antal finansiella
aktorer dndrats genom att ett flertal &ndringsforordningar antagits med avseende pa
tidigare antagna tekniska standarder for tillsyn vad géller vardepappersforetag,’
AIF-forvaltare,’® forsdkrings- och aterforsiakringsforetag! samt forsakringsdistributorer.
Samtliga dndringsforordningar har till syfte att integrera hallbarhetsfaktorer,
hallbarhetsrisker och héllbarhetspreferenser i sdvil foretagsstyrnings- som
produkttillsynshinseende. Utover dndringsforordningarna har dven tva delegerade
direktiv antagits rorande integrering av héllbarhetsfaktorer i produktstyrnings-
processen® samt hallbarhetsfaktorer som ska beaktas av fondbolag’.

Finansinspektionen har genomfort en rad dndringar i sina foreskrifterna for fondbolag,
véardepappersrorelse och AIF-forvaltare for att genomfora de delegerade direktiven.
Vidare arbetar Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) med att
ta fram riktlinjer med avseende pé upplysningar om, och beaktande av,
héllbarhetsrisker-, faktorer och -preferenser.®

Detta nyhetsbrev ger en 6versiktlig beskrivning av de ovannimnda krav som ar
aktuella for AIF-forvaltare och fondbolag.” Avslutningsvis ldamnas en dversiktlig
”checklista” som kan anvédndas av forvaltare i syfte att sdkerstélla efterlevnad av RTS.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas

inom den finansiella tjdnstesektorn.

2 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/1253 avseende férordning (EU) 2017/565.
3 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/1255 avseende férordning (EU) 231/2013.

4 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/1256 avseende forordning (EU) 2015/35.

5 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/1257 avseende forordning (EU) 2017/2358 och férordning
(EU) 2017/2359.

6 Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2021/1269 avseende direktiv (EU) 2017/593.

7 Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2021/1270 avseende direktiv 2010/43/EU.

8 Jfr ESMA:s Sustainable Finance Implementation Timeline samt, per den 16 september 2022, gemensamt av de
europeiska tillsynsmyndigheterna (ESA), stdllda fragor rorande tolkning och tillimpning av SFDR List of additional
SFEDR queries requiring the interpretation of Union law (JC 2022 47).

9 AlF-forvaltare, UCITS-forvaltningsbolag och fondbolag bendmns gemensamt i detta nyhetsbrev som “forvaltare”
och den finansiella produkt som de tillhandahéller som “’fond”.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/ALL/?uri=CELEX:32021R1253
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32021R1255
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32021R1256
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32021R1257
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32021R1257
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2021.277.01.0137.01.SWE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021L1270&from=FR
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/sustainable_finance_-_implementation_timeline.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_47_-_union_law_interpretation_questions_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_47_-_union_law_interpretation_questions_under_sfdr.pdf

RTS till SFDR

1 Pre-kontraktuell information

1.1  Inledning

I kap. III RTS framgér vilken information en
forvaltare ar forpliktigad att lamna till en presumtiv
investerare innan ett avtal om att tillhandahalla en
fond ingés, s.k. pre-kontraktuell information (eng.
pre-contractual disclosure) samt hur denna
information ska tillhandahallas.

Bestimmelserna i denna del ar tillimpliga pa
fonder som framjar bl.a. miljorelaterade eller
sociala egenskaper pa sddant sitt som avses i art. 8
SFDR (ljusgrona fonder) samt sadana fonder som
har héllbar investering som mal enligt art. 9 SFDR
(morkgrona fonder). RTS innehéller inga ytterligare
krav pa pre-kontraktuell information vad géller s.k.
art. 6 SFDR-fonder.

I detta avsnitt redogors narmare for de
pre-kontraktuella informationskraven.

1.2 Pre-kontraktuell information for art 8
SFDR-fonder (art. 14 RTS)

1.2.1 Inledning

Forvaltare ska presentera den information som avses
iart. 8.1, 8.2 och 8.2a SFDR i enlighet med den
mall som framgar av bilaga II till RTS. Denna
information ska bildggas forvaltarens dvriga
information som ska ldamnas innan avtal ingés
(enligt art. 6 SFDR). Den aktuella informationen
enligt RTS ska bildggas fondens
informationsbroschyr.

I informationsbroschyren for fonden ska dven en
hénvisning till bilagan, och vilken typ av
information som éaterfinns i denna, inforas. Vidare
ska det, 1 inledningen till bilagan, ldmnas en
beskrivning av om fonden avser att gora hallbara
investeringar eller frimja miljorelaterade eller

sociala egenskaper utan att ha en hallbar
investering som mal.

Informationen som forvaltare dr forpliktigade att
lamna enligt art. 8 SFDR och art. 14 RTS ér
detaljerad. Informationen maste vara tillginglig vid
dagen for RTS ikrafttrddande, dvs. 1 januari 2023
(se avsnitt Checklista for regelefterlevnad av RTS
nedan).

1.2.2  Information i tillgangsallokeringsavsnittet
for fonder som framjar miljorelaterade
egenskaper (art. 15 RTS)

Under avsnittet ”7ill vilken ldgsta niva dr de
hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med kraven i EU-taxonomin?” 1 bilaga II till RTS
ska, for fonder som frédmjar miljorelaterade
egenskaper (i enlighet med art. 6 TR), foljande
information ldmnas:

+ Ett cirkeldiagram som illustrerar:

0 1hur hog grad de sammantagna
investeringarna utgdr investeringar i
miljoméssigt hdllbara, ekonomiska
verksamheter;'’ och

0 1hur hog grad de sammantagna
investeringarna, exklusive exponeringar i
statspapper, utgor investeringar i
miljoméssigt hdllbara, ekonomiska
verksamheter;!!

* En beskrivning av de investeringar som gors i
miljoméssigt hdllbara, ekonomiska
verksamheter (samt huruvida dessa
investeringars efterlevnad av kraven enligt
art. 3 TR kommer att bli foremal for
godkdnnande eller granskning av revisor
respektive utomstaende part);

* En tydlig forklaring av skélen till att fonden
investerar 1 andra ekonomiska verksamheter dn

10 Notera att denna kvot ska berdknas i enlighet med art. 17.1-17.4
RTS.

11 Notera att denna kvot ska berdknas i enlighet med art. 17.5 RTS.



miljomissigt hallbara, om sa sker; och

* En beskrivande forklaring av hur stor andel av
de totala investeringarna som dr investeringar
som utgdrs av exponeringar mot statspapper,
om fOrvaltaren inte kan avgdra i vilken
utstrdckning dessa exponeringar bidrar till
miljomassigt hallbara, ekonomiska
verksamheter.

1.2.3 Information i tillgdngsallokeringsavsnittet
for fonder som framjar sociala egenskaper
(art. 16 RTS)

For fonder som innefattar ett atagande for hallbar
investering med ett socialt mél ska forvaltare, under
avsnittet " Vilken tillgangsallokering dr planerad
for den finansiella produkten?” 1 bilaga II till RTS,
beskriva minimiandelen av sadana hallbara
investeringar.

1.2.4 Berikning av i hur hég grad investeringarna
gors i miljomdssigt hdllbara, ekonomiska
verksamheter (art. 17 RTS)

Den del av en forvaltares information som avser
fonder som framjar miljorelaterade egenskaper (jfr
avsnitt 1.2.2 ovan) ska berédknas enligt art. 17 RTS.

1.3 Pre-kontraktuell information for
art 9 SFDR-fonder (art. 18 RTS)

1.3.1 Inledning

Forvaltare ska, for fonder som omfattas av art. 9
SFDR, det vill séga sadana fonder som har héllbar
investering som maél, presentera den information
som avses i art. 9.1-4a SFDR utefter den mall som
faststills 1 bilaga III till RTS. Den aktuella
upplysningen enligt RTS ska bildggas den relevanta
fondens informationsbroschyr. I informations-
broschyren for den relevanta fonden ska
forvaltaren tydligt redogdra for att information om
héllbar investering finns i bilagan. Vidare ska
forvaltaren, i inledningen till bilagan med den

ifrdgavarande informationen, lamna en redogorelse
dér forvaltaren anger att fonden har hallbar
investering som mal.

Informationen som forvaltare ska ldmna enligt art. 9
SFDR och art. 18 RTS ér detaljerad. Informationen
madste vara tillgénglig vid dagen for RTS
ikrafttrddande, dvs. 1 januari 2023 (se avsnitt
Checklista for regelefterlevnad av RTS nedan).

1.3.2  Information om hallbar investering for

fonder som har hdllbara investeringar som
mal (art. 19 RTS)

Forvaltare ska lamna information om den
tillgdngsallokering som &r avsedd for respektive
fond. I detta avsnitt ska, for fonder som har hallbar
investering som mal (enligt art. 5 TR), f6ljande
information ldmnas:

+ Ett cirkeldiagram som illustrerar:

0 Thur hog grad de sammantagna
investeringarna utgdr investeringar i
miljoméssigt hdllbara, ekonomiska
verksambheter;'? och

0 Thur hog grad de sammantagna
investeringarna, exklusive exponeringar i
statspapper, dr investeringar i miljomassigt
hallbara, ekonomiska verksamheter;'?

* En beskrivning av de investeringar som gors i
miljoméssigt hdllbara, ekonomiska
verksamheter (samt huruvida dessa
investeringars efterlevnad av kraven enligt
art. 3 TR kommer att bli foremél for
godkinnande eller granskning av revisor
respektive utomstaende part);'*

* En tydlig forklaring av skélen till att fonden
investerar 1 andra ekonomiska verksamheter dn
miljoméssigt hdllbara, om sa sker; och

12 Notera att den aktuella bestimmelsen hdnvisar till art. 15 RTS,
utefter vilken redogorelsen f6r motsvarande informationsplikt enligt
avsnitt 1.2.2 ovan har formulerats.

13 Se foregdende not.

14 Se foregdaende not.




» En beskrivande forklaring av hur stor andel av
de totala investeringarna som dr investeringar
som utgdrs av exponeringar mot statspapper,
om fOrvaltaren inte kan avgdra i1 vilken
utstrdckning dessa exponeringar bidrar till
miljomassigt hallbara, ekonomiska
verksamheter.

For fonder som investerar i ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett socialt mal ska forvaltaren
inkludera minimiandelen av dessa investeringar i
avsnittet " Vilken dr tillgangsallokeringen och
minimiandelen hdllbara investeringar?” i bilaga
IIT till RTS.

2 Produktupplysningar pa
forvaltares webbplatser

I kap. IV RTS framgar de krav som géller
produktupplysningar pa en forvaltares webbplats.
Som 6vriga delar av RTS trader dessa regler i kraft
den 1 januari 2023, vilket innebér att forvaltares
webbplatser maste vara uppdaterade frdn och med
detta datum f0r att efterleva RTS. Vidare ska
forvaltare, enligt art. 2.3 RTS, sékerstilla att
informationen ar aktuell, att datum for
offentliggdrande respektive uppdatering av
informationen framgér samt att, om information
presenteras som en nedladdningsbar fil, att
versionshistoriken anges i filnamnet.

Forvaltare ar forpliktigade att tillgdngliggora de
ifrdgavarande produktupplysningarna under ett
sarskilt avsnitt pa deras respektive webbplatser, med
titeln ”Hallbarhetsrelaterade upplysningar”

(art. 23 RTS). Det ska finnas ett sddant avsnitt for
varje fond som en forvaltare forvaltar. Avsnittet ska
vara forlagt till samma del av webbplats som dvriga
upplysningar, diribland marknadsforings-
kommunikation, rérande den specifika fonden.
Vidare ska forvaltare tydligt identifiera den fond
som informationen i avsnittet om hallbarhets-
relaterade upplysningar avser och tydligt visa de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna som

fonden frdmjar, eller malet for hallbar investering
for fonden.

Reglerna avseende produktupplysningar pa
forvaltares webbplatser géller endast art. 8
SFDR-fonder (art. 24-36 RTS) och art. 9
SFDR-fonder (art. 37-49 RTS).

3 Sarskilt om huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

31 Inledning

Forvaltare ska enligt art. 4 SFDR och art. 4 RTS
offentliggdra hur huvudsakliga negativa
konsekvenser (eng. principal adverse impacts)
("PAI”) for héllbarhetsfaktorer beaktas i
forvaltarens investeringsbeslut. Om sé inte sker, ska
forvaltare enligt art. 12 RTS istéllet offentliggora en
redogorelse av skélen till varfor investeringsbesluts
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte
beaktas. Kraven giller bade pé forvaltarniva (art. 4
SFDR), det vill séiga pa basis av forvaltaren och dess
verksamhet, och pa fondnivé (art. 7 SFDR).

3.2  PAI pa forvaltarniva

En forvaltare som, infor investeringsbeslut, viljer
att beakta PAI (art. 4.1a SFDR) eller maste beakta
PAI (art. 4.3 och 4.4 SFDR) pa forvaltarniva ska
pa sin webbplats redogdra for den information som
foljer av art. 4 SFDR 1 ett separat avsnitt med titeln
”Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”.
Redogorelsen ska innehélla den information som
foljer av art. 4 SFDR samt art. 4-10 RTS i enlighet
med den mall som framgéar av tabell 1, bilaga I till
RTS. Redogorelsen ska offentliggoras under
”Hdllbarhetsrelaterade upplysningar” (se avsnitt 2
ovan).

Den forsta redogdrelsen om beaktande av PAI som
en forvaltare ska gora enligt ovan ska avse perioden
1 januari — 31 december 2022 och ska offentliggdras
senast den 30 juni 2023. Dérefter ska redogdrelser



lamnas &rligen, avseende perioden 1 januari —

31 december, senast den 30 juni aret direfter.
Forvaltare som under 2022 beaktar PAI pé
forvaltarnivad maste saledes senast den 30 juni nista
ar offentliggdra informationen om sina
investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, i enlighet med
art. 4 RTS, pé sina webbplatser med avseende pa
kalenderéret 2022.

Redogorelsen, sammanstélld i enlighet med mallen i
tabell 1, bilaga I RTS ska innehalla:

+ sammanfattning (art. 5 RTS);

* beskrivning av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer
(art. 6 RTYS);

* beskrivning av strategier for att identifiera och
prioritera investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
(art. 7 RTS);

» strategier for engagemang (art. § RTS);

* hénvisningar till internationella standarder
(art. 9 RTS); samt

* historisk jimforelse (artikel 10 RTS).

3.3 PAI pa fondniva

Kraven avseende PAl-relaterade upplysningar pa
fondniva foljer av art. 7 SFDR. Enligt denna artikel
ska en forvaltare som omfattas av art. 4.1 a, 4.3 eller
4.4 SFDR for varje fond som forvaltaren forvaltar
senast den 30 december 2022 ldmna foljande
information i fondens informationsbroschyr:

* en tydlig och motiverad forklaring av om, och 1
sa fall hur, PAI beaktas for fonden; och

» enredogorelse om att information om PAI finns
tillginglig 1 arsberéttelsen.

Det ska noteras att Europeiska Kommissionen i en
Q&A om SFDR 6ppnat upp for att en forvaltare
som inte maste beakta PAI pa forvaltarniva (dvs.
forvaltare som inte faller under art. 4.3 och 4.4

SFDR) kan vilja att inte beakta PAI pa
férvaltarniva, men dnda forvalta en fond diar PAI
beaktas pa fondniva. I en sddan situation &r det
viktigt att den specifika fonden inte inkluderas i
forvaltarens redogorelse av skilen till varfor
investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer inte beaktas pa forvaltarniva.'

For art. 6 SFDR-fonder giller att den
pre-kontraktuella informationen avseende dessa
fonder méste uppdateras och inkludera ovan angiven
information senast den 30 december 2022 enligt
artikel 7 SFDR (se avsnitt Checklista for
regelefterlevnad av RTS nedan).

4 Upplysningskrav — regelbunden
rapportering

41  Regelbunden rapportering for
art. 8 SFDR-fonder

4.1.1 Inledning

Forvaltare ska for art. § SFDR-fonder bildgga den
information som avses i art. 11.1 SFDR'® till
arsberéttelsen for varje fond (art. 11.1(g) SFDR och
art. 11.2(a) SFDR), utefter den mall som framgér
av bilaga IV till RTS. Vidare krévs enligt art. 50(2)
RTS att forvaltare inkluderar en tydlig redogorelse i
arsberittelsen som anger att information om
miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i den
ifrdgavarande bilagan.

Krav pé informationens innehall specificeras
ytterligare 1 artiklarna 51-57 RTS, vilka beskrivs
nirmare nedan.

4.1.2  Redogdrelse for uppniende av de

15 Se vidare fraga 1 i Kommissionens Q&A om SFDR publicerad 25
maj 2022.

16 Med detta avses information om i vilken utstrackning de miljore-
laterade eller sociala egenskaperna har uppnatts (savitt géller art. 8
SFDR-fonder) samt den 6vergripande hallbarhetseffekt som fonden
har enligt relevanta hallbarhetsindikatorer eller, om ett index valts
som referensvérde, en jamforelse mellan fonden och dels indexet, dels
ett brett marknadsindex genom hallbarhetsindikatorer (savitt géller
art. 9 SFDR-fonder).


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/c_2022_3051_f1_annex_en_v3_p1_1930070.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/c_2022_3051_f1_annex_en_v3_p1_1930070.pdf

miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av fonder (art. 51 RTS)

Under avsnittet "/ vilken utstrdckning frdamjades de
miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?” ska forvaltare for en
fond tillhandahélla f6ljande information:

* I vilken utstrickning de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som fonden framjar har
uppfyllts under den period som rapporten
omfattar, inbegripet resultatet for de
héllbarhetsindikatorer som anvénds for att méta
hur var och en av dessa miljorelaterade eller
sociala egenskaper uppfylls och vilka
eventuella derivat som har anvints for att
uppfylla dessa miljorelaterade eller sociala
egenskaper;

* For fonder som framjar miljorelaterade
egenskaper, information om vilka av de
miljomal som anges i TR som fondens
underliggande hallbara investering bidrog till;

¢ Om forvaltaren har ldmnat minst en tidigare
regelbunden rapport for fonden i1 enlighet med
detta avsnitt, en historisk jimforelse mellan
perioden som den regelbundna rapporten
omfattar och perioder som omfattas av tidigare
rapporter;'”’

* For fonder som innefattade ett atagande att
gora héllbara investeringar, en forklaring av
hur dessa investeringar har bidragit till de mal
for héllbar investering som avses i art. 2.17
SFDR och inte har orsakat betydande skada for
nagot av dessa mal under den period som den
regelbundna rapporten omfattar, diribland allt
foljande:

o Hur indikatorerna for PAI i tabell 1 i bilaga
I till RTS och eventuella relevanta
indikatorer i tabellerna 2 och 3 i1 den bilagan
beaktades; och

17 Angéende denna punkt, se &ven avsnitt 4.3.1 nedan om gemen-
samma bestdimmelser for historiska jamforelser avseende art. 8 och
9-fonder enligt SFDR.

0 Huruvida de héllbara investeringarna var
anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s
végledande principer for foretag och
ménskliga rattigheter, diribland principerna
och réttigheterna 1 de atta grundldggande
konventionerna som anges i
Internationella arbetsorganisationens
deklaration om grundldggande principer och
rittigheter 1 arbetslivet och 1 det
internationella regelverket for méanskliga
rittigheter; samt

e Information om PAI for hallbarhetsfaktorer som
avses 1 avsnittet ”Beaktas i denna finansiella

produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?” i bilaga II till RTS.

4.1.3 Redogorelse for de viktigaste investeringarna
for fonder som frimjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper (art. 52 RTS)

Under avsnittet ”Vilka var den finansiella
produktens viktigaste investeringar?” ska forvaltare
tillhandahalla en forteckning i fallande storleks-
ordning over de 15 investeringar som utgor en fonds
storsta andel investeringar under den period som
omfattas av rapporten, inbegripet de sektorer och
lander dér investeringarna gjordes.

Om hilften av en fonds investeringar (under den
period som den regelbundna rapporten avser) utgors
av farre dn 15 investeringar ska forteckningen ovan
endast omfatta dessa investeringar i fallande
storleksordning.

4.1.4 Redogorelse for tillgdngsallokering for
fonder som framjar miljomdssiga eller
sociala egenskaper (art. 53 RTS)

Under avsnittet ”Vad var tillgangsallokeringen?”
ska forvaltare beskriva en fonds investeringar, och
dérvid tillhandahélla f6ljande information:

* De andelar av fondens investeringar som
uppnidde de frimjade miljorelaterade eller



sociala egenskaperna under den period som
rapporten omfattar; och

* Syftet med de 6vriga investeringarna under den
tidsperiod som rapporten omfattar, inbegripet
en beskrivning av eventuella miljomaéssiga eller
sociala minimiskyddsétgirder och om dessa
investeringar anvénds for risksakring, avser
kompletterande likviditet eller dr investeringar
for vilka det finns otillrackliga data.

4.1.5 Redogorelse for andel investeringar i olika
ekonomiska sektorer och undersektorer
(art. 54 RTS)

I avsnittet I vilka ekonomiska sektorer gjordes
investeringarna?” ska forvaltare lamna
upplysningar om andelen investeringar, under den
period som rapporten omfattar, inom olika sektorer
och delsektorer, inklusive sektorer och
undersektorer i ekonomin som far intékter fran
prospektering, gruvdrift, utvinning, tillverkning,
bearbetning, lagring, raffinering eller distribution,
déribland transport, lagring och handel, av fossila
brénslen.'®

4.1.6  Limnande av information om investeringar
i miljomdssigt hdllbara ekonomiska
verksambheter for fonder som framjar
miljorelaterade egenskaper (art. 55 RTS)

For fonder som, under den period som rapporten
avser, innefattade ett atagande att gora

investeringar i ekonomiska verksamheter som bidrar
till ett miljomal" ska forvaltare under avsnittet
”Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade
investeringar?” tillhandahalla all f6ljande
information:

* en uppdelning av andelen investeringar for vart
och ett av de miljomal som dessa investeringar
bidrog till; och

» en beskrivning av investeringarna i

18 I enlighet med definitionen dérav, jfr art. 2.62 Europaparlamentets

och radets férordning (EU) 2018/1999.

19 I enlighet med definitionen dédrav, jfr art. 2.17 SFDR.

miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter under den period som rapporten
omfattar.?’

4.1.7 Lidmnande av information for fonder som
friamjar sociala egenskaper (art. 56 RTS)

For fonder som frémjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper och som, under den tidsperiod som
rapporten omfattar, innefattade ett dtagande for
héllbar investering med ett socialt méal, ska
forvaltare under avsnittet ”Hur stor var andelen
hallbarhetsrelaterade investeringar” redogora for
minimiandelen for sidana hallbara investeringar.

4.1.8 Redogdrelse for hdllbarhetsresultat for det
index som valts som referensvirde
for miljorelaterade eller sociala egenskaper
(art. 57 RTS)

I avsnittet Vilket resultat hade denna finansiella
produkt jamfort med det valda referensvirdet?” 1
bilaga I'V till RTS ska forvaltare tillhandahalla
foljande information om fonder som framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper:

* En forklaring av hur det index som har valts
som referensvérde, under den tidsperiod som
rapporten omfattar, skiljer sig fran ett relevant
brett marknadsindex, inbegripet dess resultat,
for de héllbarhetsindikatorer som forvaltaren
har bedomt vara relevanta for att bestimma hur
indexet ér i linje med de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som fonden frdmjar och de
ESG-faktorer som avses i den referensvirdes-
deklaration som referensvardesadministratdren
har offentliggjort;?!

* En jimforelse mellan fondens resultat och de
indikatorer som méter héllbarhetsfaktorerna for
det index som avses i forsta punkten under den
tidsperiod som rapporten omfattar; och

20 Notera att denna punkt utvecklas ytterligare, med avseende pa,
bland annat, krav pé vissa grafiska framstillningar, i art. 55(b)(i-viii)
RTS.

21 I enlighet med artikel 27.1 i forordning (EU) 2016/1011.
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* En jamforelse mellan fondens resultat och ett
relevant brett marknadsindex under den
tidsperiod som rapporten omfattar.

De jdmforelser som avses i punkterna 2 och 3 ovan
ska dér detta dr 1dmpligt redovisas 1 form av en
tabell eller som en grafisk framstéllning.

4.2  Regelbunden rapportering for art.
9 SFDR-fonder

4.2.1 Inledning

Forvaltare ska for art. 9 SFDR-fonder, bildgga den
information som avses i art. 11.1 SFDR till sin
arsberittelse, 1 enlighet med den mall som framgar
av bilaga V till RTS. Vidare krdvs enligt art. 58 RTS
att forvaltare inkluderar en tydlig redogorelse i
dokumentet eller informationen som anger att
information om héllbara investeringar finns i den
ifrdgavarande bilagan.

Krav pa informationens innehdll specificeras
ytterligare av artiklarna 59-63 RTS, vilka utvecklas
nedan.

4.2.2  Redogorelse for uppniende av fondens miil
for hdllbar investering (art. 59 RTS)

Under avsnittet "/ vilken utstrdckning har den
finansiella produktens mal for hdllbar investering
uppndtts?” ska forvaltare tillhandahélla foljande
information:

* T hur hog grad mélet for hallbar investering
uppnédddes under den period som rapporten
omfattade, inbegripet resultatet for:

o De hallbarhetsindikatorer som avses i
underavsnittet Vilka hdllbarhets-
indikatorer anvdinds for att mdta
uppndendet av den finansiella produktens
mal for hdllbar investering?” i avsnittet
”Vad dr mdlet for hdllbar investering for
denna finansiella produkt?” 1 bilaga III till
RTS; och

o Alla derivat som avses i underavsnittet
”Hur uppndr anvindningen av derivat
madlet for hdllbar investering?” 1 avsnittet
?Vilken dr tillgangsallokeringen och
minimiandelen hadllbara investeringar?” i
bilaga III till RTS, som anvinds for att
uppna malet for hdllbar investering;

* For fonder som investerar i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett miljomal, en
identifiering av vilka miljomal som fondens
underliggande hallbara investering bidrog till;

* For fonder som har minskning av koldioxid-
utslédpp som mal, information om hur malet att
minska koldioxidutsldpp anpassades till Paris-
avtalet, med en beskrivning av hur fonden
under den period som den regelbundna
rapporten omfattar bidrog till att uppna malen i
Parisavtalet, inbegripet betréffande
EU-referensvirden for klimatomstéllning eller
EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet, samt de ESG-faktorer och kriterier
som referensvirdesadministratdren har
beaktat;*

¢ Om forvaltaren har ldmnat minst en tidigare
rapport i enlighet med kap. V avsnitt I av
RTS* for fonden, en historisk jamforelse
mellan den nuvarande perioden som rapporten
omfattar och tidigare perioder;*

* En forklaring av hur de hallbara investeringarna
har bidragit till ett mal for hallbar investering
och inte har orsakat betydande skada for nadgot
mal for hallbar investering under den period
som rapporten omfattar, inbegripet allt
foljande;

o Hur indikatorerna for PAI i tabell 1 i bilaga
I till RTS och eventuella relevanta
indikatorer i tabellerna 2 och 3 i1 den bilagan

22 I enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2020/1818.

23 Med detta avses regelbunden rapportering avseende art. 9
SFDR-fonder.

24 Angaende denna punkt, se dven avsnitt 4.3.1 nedan om
gemensamma bestdimmelser for historiska jaimforelser avseende art. 8
och 9-fonder enligt SFDR.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=celex:32020R1818

beaktades; och

0 Huruvida de hallbara investeringarna var
anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s
végledande principer for foretag och
ménskliga réttigheter, daribland principerna
och réttigheterna 1 de atta grundldggande
konventionerna som anges i
Internationella arbetsorganisationens
deklaration om grundldggande principer och
rittigheter 1 arbetslivet och 1 det
internationella regelverket for ménskliga
rittigheter; samt

* Information om PAI for hallbarhetsfaktorer som
avses 1 avsnittet ”Beaktas i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?” i bilaga I11 till RTS.

4.2.3 Redogorelse for de viktigaste investeringarna
for fonder som har hdllbar investering som
mal (art. 60 RTS)

Under avsnittet " Vilka var den finansiella
produktens viktigaste investeringar?” ska forvaltare
tillhandahalla en forteckning i fallande
storleksordning 6ver de 15 investeringar som utgor
en fonds storsta andel investeringar under den
period som omfattas av rapporten, inbegripet de
sektorer och lander dér investeringarna gjordes.

Om hilften av en fonds investeringar (under den
period som den regelbundna rapporten avser) utgors
av féarre dn 15 investeringar ska forteckningen ovan
endast omfatta dessa investeringar i fallande
storleksordning.

4.2.4 Redogorelse for andel hdllbarhetsrelaterade
investeringar hos fonder som har hillbar
investering som mul (art. 61 RTS)

Under avsnittet ”Hur stor var andelen hdllbarhets-
relaterade investeringar?” ska forvaltare
tillhandahalla foljande information:

* De andelar av en fonds investeringar som
bidrog till malet for hallbar investering;

» Syftet med de 6vriga investeringarna under den
period som rapporten omfattar, inbegripet en
beskrivning av eventuella miljorelaterade eller
sociala minimiskyddsétgéarder och av om dessa
investeringar anvénds for risksakring eller
avser kompletterande likviditet; och

* Andelen investeringar under den period som
rapporten omfattar inom olika sektorer och
undersektorer.

4.2.5 Lidmnande av information om hillbar
investering for fonder som har hillbar
investering som mdl (art. 62 RTS)

Om en fond har ett atagande att gora investeringar i
ekonomiska verksamheter som bidrar till ett
miljomal® ska forvaltare under avsnittet ”Hur stor
var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?”
tillhandahalla foljande information:

* En uppdelning av andelen investeringar for vart
och ett av de miljomal som dessa investeringar
bidrog till;

* En beskrivning av investeringarna i miljo-
maéssigt hillbara ekonomiska verksamheter
under den period som rapporten omfattar;*®

*  Om forvaltaren inte kunde bedéma i hur stor
utstrackning exponeringar i statspapper bidrog
till miljoméssigt héllbara ekonomiska
verksamheter under perioden som rapporten
omfattar, en beskrivande forklaring av skilen
till detta och dessa exponeringars storlek
jamfort med de totala investeringarna; och

» For fonder som har hallbar investering med ett
socialt mal, ska avsnittet ”’Vilken var andelen
socialt hallbara investeringar?” under den
period som rapporten omfattar, &ven innehélla

25 I enlighet med definitionen dérav, art. 2.17 TR.

26 Notera att denna punkt utvecklas ytterligare, med avseende pa,
bland annat, krav pa vissa grafiska framstéllningar, i art. 62(b)(i-viii)
RTS (jfr not 20 ovan).



andelen sadana héllbara investeringar.

4.2.6  Redogorelse for hdllbarhetsresultat for det
index som har valts som referensvirde for
hillbarhetsmilet (art. 63 RTS)

Under avsnittet Vilket resultat hade denna
finansiella produkt jamfort med referensvdrdet for
hallbar investering?” ska forvaltare, betriffande
fonder som har hallbar investering som maél och for
vilka ett index har valts som referensvirde,
tillhandahalla foljande information:

* En forklaring av hur det index som har valts
som referensvérde skiljer sig frén ett relevant
brett marknadsindex, inbegripet atminstone
resultaten under den period som rapporten
omfattar for de hdllbarhetsindikatorer som
forvaltaren har bedomt vara relevanta for att
bestdmma hur anpassat indexet &r till malet for
héllbar investering, inbegripet de ESG-faktorer
som avses 1 den referensvirdesdeklaration som
referensvirdesadministratoren har
offentliggjort;*” och

* En jamforelse, i formen av en tabell eller
grafisk framstéllning, mellan fondens resultat
och dels de indikatorer som méter
héllbarhetsfaktorerna for det index som avses,
dels ett relevant brett marknadsindex under den
tidsperiod som rapporten omfattar.

4.3 Regler som galler regelbunden
rapportering for bade art. 8- och
art. 9 SFDR-fonder

Forvaltare ska, i de historiska jimforelser som ingar
i den regelbundna rapporteringen (se avsnitt 4.1.2
respektive 4.2.2 ovan) jimfora den period som
rapporten omfattar med perioder som tidigare
rapporter omfattar och dérefter med varje tidigare
period som omfattas av en regelbunden rapport upp
till minst de fem senaste tidigare perioderna.

For de historiska jamforelser gdllande uppnaende av
27 I enlighet med art. 27.2a forordning (EU) 2016/1011.
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miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av en fond (art. 8§ SFDR-fonder) samt
uppnédende av en fonds mal for hallbar investering
(art. 9 SFDR-fonder)* géller att forvaltare ska
rapportera fortlopande om hallbarhetsindikatorernas
resultat, och tillhandahalla f6ljande information:

* Nir kvantitativa uppgifter lamnas, siffror med
ett relativt matt, till exempel effekt per
investerad euro;

» Vilka indikatorer som dr foremal for
godkdnnande av en revisor eller granskning av
utomstiende part; och

* Den andel av en fonds underliggande
tillgdngar som avses 1 avsnittet ”Hur stor var
andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?” i
bilaga IV till RTS och under avsnittet ”Hur stor
var andelen hdllbarhetsrelaterade
investeringar?” i bilaga V till RTS.

Sektorsspecifik lagstiftning och
foreskrifter fran Finansinspektionen

5 AlF-forvaltare

Sdsom ndmnts i inledningen till detta nyhetsbrev har
aven de sektorsspecifika reglerna for, bland andra,
AIF-forvaltare éndrats i syfte att inkludera
integreringen av héllbarhetsfaktorer-, risker och
preferenser i forvaltarnas verksamhet. Sddana
andringar har huvudsakligen skett genom den
delegerade forordningen 2021/1255 som éndrar den
delegerade forordningen 231/2013 ("AIFMD-
forordningen”). Andringarna tridde i kraft

1 augusti 2022.

Andringarna innebir bland annat att AIF-forvaltare
ska beakta hallbarhetsrisker (inklusive
investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, i de fall
forvaltare valt att beakta detta) vid genomlysning
av investeringar och vid upprittande av riktlinjer
hirom (art. 18 AIFMD-forordningen). Vidare ska

28 Art. 51 cresp. 59 d RTS.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/ALL/?uri=CELEX:32016R1011

AIF-forvaltare tillse att det finns tillrdckliga resurser
och sakkunskap for att integrera hallbarhetsrisker
(art. 22 AIFMD-f6rordningen).

AIF-forvaltare ska dven, nér olika typer av
intressekonflikter identifieras, inkludera de typer
av intressekonflikter som kan uppsta till foljd av att
héllbarhetsrisker integreras i forvaltarens processer,
system och interna kontroller (art. 30
AIFMD-f6rordningen).

Vidare ska AIF-forvaltares riskhanteringspolicyer
inkludera héllbarhetsrisker (art. 40 AIFMD-
forordningen) och AIF-forvaltare ska ocksa, 1
uppfyllande av de allménna organisatoriska kraven
beakta sddana risker (art. 57 AIFMD-forordningen).

Det dar AIF-forvaltarens verkstéllande ledning som
ansvarar for att hillbarhetsrisker integreras i
samtliga ledningens aktiviteter (art. 60 AIFMD-
forordningen).

For AIF-forvaltare som ocksd har tillstdnd att utfora
diskretionér portfoljforvaltning dr dven vissa
kommande dndringar i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2017:2) om virdepappersrorelse
av intresse. FFFS 2017:2 dndras for att
implementera de dndringar som dndringsdirektiv
(EU) 2021/1269 om éndring av delegerat direktiv
(EU) 2017/593 vad giller integrering av
héllbarhetsfaktorer i produktstyrningskrav medfor.

Andringarna innebdr att ett virdepappersinstitut
(och en AIF-forvaltare som utfor diskretionér
portfoljforvaltning) har en skyldighet att, vid
beddmning av en slutkunds behov beakta
slutkundens eventuella héllbarhetsrelaterade mal
(5 kap. 6 § FFFS 2017:2). Vidare méste ett
vardepappersinstitut (och en AIF-forvaltare som
utfor diskretionidr portfoljforvaltning, for en anlitad
distributor, presentera ett finansiellt instruments
héllbarhetsfaktorer pa ett transparent sétt (5 kap.
9 § FFFS 2017:2). De forutndmnda &ndringarna
trader 1 kraft 22 november 2022.

6 Fondbolag

Aven for fondbolag har de sektorsspecifika reglerna
dndrats, huvudsakligen genom att dndringsdirektiv
(EU) 2021/1270 avseende hallbarhetsrisker och
héllbarhetsfaktorer som ska beaktas for fondforetag
har implementerats genom Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2022:14) om dndring i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder. Andringarna i FFFS 2013:9
tradde 1 kraft 2 augusti 2022.

Andringarna avser i huvudsak att ett fondbolag ska
beakta hallbarhetsrisker i uppréttandet av
beslutsrutiner, interna kontrollmekanismer och
rapporteringssystem, samt att anstélla personal med
erforderlig kompetens for att integrera
hallbarhetrisker (7 kap. 1 § FFFS 2013:9). Det ér
fondbolagets styrelse som ansvarar for att
héllbarhetsrisker integreras pa erforderligt satt

(7 kap. 10 a § FFFS 2013:9).

Ett fondbolag ska dven beakta hillbarhetsrisker och
investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (om dessa
beaktas av ett fondbolag i enlighet med SFDR):

» i friga om uppdragsavtal som avser
riskhantering (14 kap. 2 § st. 3 och 4 FFFS
2013:9);

+ vid identifiering av intressekonflikt som kan
skada fondandelsigarnas intressen (15 kap.
5 a § FFFS 2013:9); och

» vid placering av fondmedel (16 kap. 4 § FFFS
2013:9).




Checklista for regelefterlevnad av RTS

7 Implementering av interna
processer

Forvaltare méste implementera nodvéndiga
processer och rutiner for att:

e Samla in, sammanstélla och framstélla den
information som krévs enligt tabell 1-3, bilaga I
till RTS (se dven avsnitt 3.1 ovan);

e Samla in, sammanstélla och framstélla den
information som krévs enligt bilaga II till RTS
(se dven avsnitt 1.2 ovan); och

e Samla in, sammanstélla och framstélla den
information som krévs enligt bilaga III till RTS
(se dven avsnitt 1.3 ovan).

8 Forvaltares webbplatser

8.1  For forvaltare som beaktar PAI pa
enhetsniva®

* Redogorelsen for PAI maste publiceras pa
forvaltares webbplatser i enlighet med den mall
som faststills i bilaga I till RTS. Redogorelsen
ska placeras i ett separat avsnitt med titeln
”Redogdrelse for investeringsbesluts
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer” (se dven avsnitt 3 ovan).
Redogorelsen maste vara fardigstélld 1 januari
2023. Information avseende de indikatorer som
avses 1 art. 6 RTS ska publiceras senast 30 juni
2023.

8.2  For forvaltare som inte beaktar
investeringsbesluts negativa
konsekvenser pa enhetsniva

* Perden 1 januari 2023 ska forvaltare som inte
beaktar investeringsbesluts negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer publicera
en redogorelse i ett separat avsnitt pa
forvaltarens webbplats med titeln ”Inget

29 Dessa omfattas av 4.1a, 4.3 och 4.4. SFDR.
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8.3

beaktande av investeringsbesluts negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”. Denna
redogorelse ska innehélla foljande:

o Information om att forvaltaren inte beaktar
sina investeringsbesluts negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer; och

o Skalen till varfor forvaltaren inte beaktar
dessa konsekvenser och, i relevanta fall,
information om huruvida forvaltaren 1
framtiden avser att beakta sidana negativa
konsekvenser med hénvisning till
indikatorerna som upptas i tabell 1 i bilaga I
till RTS, och i sa fall nér.

Produktupplysningar pa
webbplatsen

For varje artikel 8 SFDR-fond méste de
relevanta upplysningarna (se avsnitt 2 ovan)
vara uppdaterade och publiceras 1 januari 2023.

For varje artikel 9 SFDR-fond méste de
relevanta upplysningarna (se avsnitt 2 ovan)
vara uppdaterade och publiceras 1 januari 2023.

Pre-kontraktuell information

Generellt

For varje fond som erbjuds av en forvaltare
som beaktar PAI for hallbarhetsfaktorer pa
enhetsniva (art. 4.1a, 4.3 eller 4.4 SFDR) ska
upplysningar for respektive fond, senast

30 december 2022 innehélla:

o En tydlig och motiverad forklaring av om,
och 1 sa fall hur, PAI for hallbarhetsfaktorer
beaktas for respektive fond; och

o Enredogorelse for information om PAI for
hallbarhetsfaktorer som finns tillgidnglig i
den av forvaltaren lamnade regelbundna
rapporten (enligt art. 11 SFDR).




9.2

9.3

9.4

Artikel 6 SFDR-produkter

Information som ska ldmnas innan avtal ingas,
avseende artikel 6 SFDR-fonder, maste
uppdateras senast 30 december 2022 i enlighet
med avsnitt 3.3 ovan.

Artikel 8 SFDR-fonder

Mallen enligt bilaga II till RTS maste, per

1 januari 2023, fyllas i och bildggas den dvriga
information som ska ldmnas innan avtal ingés.
En tydlig redogorelse i huvuddelen av den
information eller det dokument rérande fonden
som ska ldmnas innan avtal ingds om att
information rorande hallbarhetsrelaterade
upplysningar finns tillgénglig i bilagan enligt
foregdende punkt.

Artikel 9 SFDR-fonder

Mallen enligt bilaga III till RTS maste, per
1 januari 2023, fyllas i och bildggas den dvriga
information som ska ldmnas innan avtal ingés.

En tydlig redogorelse i huvuddelen av den
information eller det dokument rorande fonden
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som ska ldamnas innan avtal ingds om att
information rorande héllbarhetsrelaterade
upplysningar finns tillgénglig i bilagan enligt
foregédende punkt.

10 Regelbundna rapporter

10.1

* Mallen enligt bilaga IV till RTS maste fyllas
i och bildggas for samtliga rapporter fran och
med 1 januari 2023.

Artikel 8 SFDR-fonder

10.2 Artikel 9 SFDR-fonder

* Mallen enligt bilaga IV till RTS maste fyllas
i och bildggas for samtliga rapporter frdn och
med 1 januari 2023.
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